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Czy rekordowo niskie stdpy procent_owe przektadaja sie nai_ wysokosé rat leasingowych?

Decyduja marza
I konkurencja

Przedstéwiciele firm leasingowych przyz‘naja, ze obecne
niskie stopy procentowe przektadajg sie na wysoko$¢ optat
ponoszonych przez klientéw. O tym, ze jest taniej, decyduja

jednak nie same stopy, ale marza, jakg narzucajg firmy.
Na wysoko$¢ marzy wplywa za$ konkurencja w branzy.

tukasz Wilkowicz
J lukasz.wilkowicz@parkiet.com

4,5% - podstawowej stopy
procentowej na takim poziomie
polska gospodarka nie widziata
jeszeze nigdy (dzisiaj Rada Poli-
tyki Pienigznej moze zdecydo-

" waé sig na kolejng obnizkg stp,
cho¢ niewielu analitykéw przewi-

duje taki ruch). Konsekwencja.

obnizki st6p przez RPP jest réw-
niez niskie oprocentowanie kre-
‘dytéw. Wedlug danych NBP,

~ wlipcu srednie oprocentowanie
zlotowych kredytéw dla przedsie-
biorstw wynosito 6,6% i bylo
o ponad punkt procentowy nizsze
niz rok wezesniej.

Stabilizacja kosztéw

Taki spadek ceny kredytu jest
naturalny — w zdecydowanej wig-

kszosci uméw kredytowych usta-
lone jest zmienne oprocentowa-

“nie. Wielko$¢ odsetek jest indek-

sowana do stop obowigzujacych
na rynku migdzybankowym. Gdy
te spadaja, w dot idzie réwniez
oprocentowanie kredytéw (i na
odwrot). Stala jest jedynie marza
banku.

Tak jak kredyt, sposobem na
finansowanie zakup6w (przede
wszystkim inwestycyjnych) jest
leasing. Mechanizmy, jakie nim
rz3dza, s3 podobne — firma lea-
singowa pozycza pieniadze, zeby
sfinansowa¢ zakup dla_swojego
klienta. Pozyczka to dla niej
koszt. Dochodem jest r6znica

.migdzy tym kosztem, a ceng, ja-

kg placi klient. — Silny zoty i nis-
kie stopy procentowe oznaczajg
stabilizacj¢ w zakresie ksztatto-
wania sig kosztéw kapitatu obce-

Mieczyslaw Groszek,
prezes BRE Leasing:

Makroekonomia (wzrost gospodarczy,
niska inflacja, ryzyko walutowe, po-
datki) ma gtéwnie wplyw na syntety-
czny parametr, jak stopy procentowe,
czyli koszt pienigdza, a to nie musi
automatycznie wptywaé na obnizenie
marz. Ale moze. Dzieje si¢ to posre-
dnio, i tak jest obecnie. Po pierwsze, spada ryzyko kre-
dytowe transakcji leasingowych (klienci lepiej wywigzujg
sie ze zobowiazan, ptaca terminowo, jest mniej ban-
kructw, sa lepsze ,odzyski” w przypadku probleméw). To
daje szanse zmniejszenia tego obciazenia finansowego,
ktére przeznaczone jest na rezerwy lub pokrycie straty.
Te ,0szczedno$E” mozna przettumaczyé na czeS¢ marzy
i — w tej sytuacji — albo podzieli¢ si¢ tym z klientem, tzn.
obnizyé koszt finansowy umowy (do obnizonej stopy pro-
centowej dodac réwniez te cze$6 marzy), albo zwiekszy¢
zysk. W praktyce mamy do czynienia z pierwsza sytua-
cia, bo wymusza ja konkurencja. | tu jest drugi, posredni
wptyw makroekonomii na sytuacje finansowq firm. Ot6z
dobra koniunktura powoduje duzy przyrost podazy ustug
leasingowych. Firmy rozbudowuja swoja oferte i sprze-
daz (tatwiej jest sie refinansowa¢, powstaje wrazenie za-
niku ryzyka kredytowego itd.). Ponadto na rynku pojawia-
Ja sie nowi gracze, bo koszty wejscia do branzy sa rela-
tywnie niskie (np. brak licencjonowania i innych regulacji
reglamentujacych lub wydtuzajacych w czasie podjecie
dziatalnosci). Ten czynnik powoduje, ze wzmacnia sig
konkurencja wewnatrz branzy i czesto przybiera charak-
ter ,wojny cenowej”, czyli obnizania marz dia wzmocnie-
nia atrakcyjnosci wiasnej oferty. Ten typ konkurencji jest
charakterystyczny dla rynkéw w fazie aktywnego pozycjo-
nowania sie podmiotéw (zdobywania udzialéw w rynku),
I a to teraz ma miejsce w polskim leasingu.

go. Dotyczy to wszystkich zewne-
trznych form finansowania inwe-
stycji, w tym réwnieZ leasingu.
Jego cena, podobnie jak opro-
centowanie kredytu, zalezy od
rynkowych stdp procentowych (w
tym podstawowej WIBOR)} oraz
narzuconej marZy — wyjasnia To-
masz Gutowski z zarzadu Euro-
pejskiego Funduszu Leasingo-
wego. '

Tani, ale nie wyjatkowo

Czy i leasing, podobnie jak
kredyty, jest wyjatkowo tani? —
Seria obnizek stdp procentowych,
Jakg obserwujemy na rynku, ma
bezposredni wplyw na poziom
cenowy ofert spdlek leasingo-
wych. Kazda decyzja RPP w krd-
tkim czasie wplywa na ceng kre-
dytu, ktdry wykorzystywany jest
do refinansowania dziatalnosci
leasingodawcow. Klienci z pew-
noscig oczekiwad bedg obnizenia
cen roéwniez aktualnej oferty lea-
singowej — uwaza Jakub Kiziele-
wicz, dyrektor finansowy grupy
Futura Prime.

— Ja bym nie powiedzial, ze
leasing jest ,wyjgtkowo tani”,

. lecz ,taiszy”. I to jest prawda.

Ale niskie stopy procentowe nie-
koniecznie oznaczajq niskie mar-

_ Ze. Spadek stdp procentowych
wplywa na obnizenie raty leasin-

gowej. Jesli umowa z klientem
oparta jest na zmiennej stopie
procentowej (a tak jest w wigkszo-
Sci przypadkéw), oznacza to, e z
pewnymi niewielkim przesunig-
ciem czasowym spadek stdp prze-
nosi sig na wysokos¢ rat. Jesli ta-
ki sam mechanizm dziala ,po
drugiej stronie rachunku wyni-
kéw”, tzn. koszcie finansowym, a
tak te jest w wigkszosci preypad-
kow, to caty ten.ruch moze by¢

- neutralny dla marzy wlasnej firmy

oj. Dla mar? pod.

we znaczenie ma konkurencja w
branzy — uwaza Mieczyslaw Gro-
szek, prezes BRE Leasing. Zga-
dza si¢ z tym Tomasz Gutowski
2EFL. ~ Stopy procentowe nie
wplywajq na stosowane przez lea-
singodawcéw marge. Zmiana ich
wysokosci powodowana jest ra-

Udziat leasingu w catkowitych wy

¢jq albo checig zdobycia nowych
rynkdw. o

Sprawdi swoja umowe

— Obnizki nie muszq jednak
mie¢ wpltywu na zawarte juz kon-
trakty leasingowe. Jezeli kontrakt
zawarty byt na statej stopie procen-
towej i spdika leasingowa ponosita
ryzyko gmiany stopy, to oczywiscie
oznacza, ze bedzie ona jedynym be-
neficientem obnizek ~ twierdzi Ja-
kub Kizielewicz z Futury.

'~ EFL oferuje leasing oparty
na gmiennej stopie, ktdry polega
na efektywnych zmianach rat lea-
singowych w  trakcie . trwania
umowy l w taki sposdb, ze

czej wymogami rynku, konk

firm kraj na i yej

wysokoS¢ kolejnych miesigcznych
czynszow leasingowych zmienia
sig wedlug stawki referencyjnej

_ zostamiego miesigca poprzedza-

jacego miesigc wystawienia fak-
tury. Taka konstrukcja produktu
powoduje; ¢ rekordowo niskie
stopy procentowe wprost przekla-
dajq sig na atrakcyjng ceng oferty
leasingowej — méwi Tomasz Gu-
towski.

Lach

stale rosnie

Kredyt6w. Warto$é zadiuzenia firm
w krajowych bankach od dhuzsze-
20 czasu pozostaje na takim sa-
mym poziomie. Pod wzgledem
wartosci zobowiazai, kilka mie-
siecy temu firmy przescignely go-
spodarstwa domowe, ktére na wy-
Scigi inwestuja w nieruchomosci.
Jak jest z leasingiem? Ta bran-
za moze si¢ cieszy€, bo popyt na
jej produkty od kilku lat stale ros-
nie. Jak si¢ okazuje, pod tym

Inaczej niz w b

Na rynku bankowym niska ce-
na nie wystarcza do boomu kredy-
towego. Mimo rekordowo niskie-
go oprocentowania, przedsigbior-
com nie spieszno do zaciggania

wzgledem leasing ma niewiele
wsp6inego z dynamikg inwestycji
w calej gospodarce. W efekcie
udzial leasingu w catkowitych

* wydatkach krajowych firm na in-

westycje stale rognie; Ml



