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De Lage Landen Leasing Polska S.A. Raiffeisen Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A. Santander Consumer Multirent Sp. z o.0.
DnB Nord Leasing Sp. z 0.0. Scania Finance Polska Sp. z o.0.
Europejski Fundusz Leasingowy S.A. SEB Leasing Polska Sp.z o.0.

Fortis Lease Polska Sp. z o.0. SG Equipment Leasing Polska Sp. z o.0.
Handlowy-Leasing S.A. SGB-Trans-Leasing PTL Sp. z o.0.

IKB Leasing Polska Sp. z o.0. Siemens Finance Sp. z o.0.
Immoconsult Polska Sp. z o.0. VB Leasing Polska Polska S.A.
Immorent Leasing Polska Sp. z o. o. VFS Us ugi Finansowe Polska Sp. z o0.0.
ING Lease (Polska) Sp. z o.0. Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.0.
Kredyt Lease S.A. Watin Leasing & Finance S.A.
Masterlease Polska S.A. Polski Zwi zek Wynajmu i Leasingu Pojazd w
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Otoczenie makroekonomiczne

@ Zwigzek Polskiego Leasingu



Otoczenie makroekonomiczne gospodarka wiatowa

IV kw. 2008 | kw. 2009 Il kw. 2009

strefy euro, w tym dla Niemiec, gdzie produkcja w maju wzros a o 3,7%
m/m, a zam wienia przemys owe 0 4,4% m/m; Wzrost PKB Chin w Il kw.
r/r na poziomie 7,9%.

Konieczno uruchomienia przez rz dy europejskie
I USA program w pomocowych oraz wsparcia
gospodarek polityk monetarn (polityka zerowych

st p procentowych i dostarczenie bankom p ynno ci);
Dobre informacje z rynku nieruchomo ciw USA o rosn cej sprzeda y

Niekontrolowany wzrost deficyt w bud etowych dom w (rynek pierwotny i wt rny)

( rednio do 9% PKB dla kraj w uprzemys owionych)
oraz d ugu publicznego; Lepsze od oczekiwa wyniki finansowe blue chips (USA, Europa)

Dno kryzysu na prze omie Il i lll kwarta u. Stopniowe o ywienie w gospodarce ameryka skiej w IV kwartale
2009 oraz w | p roczu 2010 roku dla strefy euro. S zansa na lepsze wyniki Niemiec ju w ko c wce tego roku.

Ograniczony wzrost gospodarczy w 2010 roku, z szans na mocniejsze przyspieszenie w 2011 roku. Du e
ryzyko dla trwa o ci wzrostu po okresie odbudowy zapas w i zako czeniu program w pomocowych.
Pozostanie do sp aty olbrzymie zad u enie, a polityka monetarna z czasem musi zosta ukierunkowana na
walk zinflacj .

@ Zwigzek Polskiego Leasingu



Otoczenie makroek

2008

onomiczne Polska (1)

Ostatnie dane Prognoza ZPL

| IEE +4,9% +0,8% r/r w | kw. 2009 +0,7% za 2009 i +1,6% w 2010

W +8,2% , z czego +15%
w lp roczui+4% w Il +1,2% r/r w | kw. 2009 -4,7% za 2009 i +1,0% w 2010

Oczekujemy, e po dobrym | kwartale, wzrost PKB w Il i Il
kw. ukszta tuje si w przedziale 0,3-0,5%, a w IV kwartale
wzro nie do 1,0%

Znacznie lepsze od oczekiwa rezultaty aktywno ci
gospodarczej w Il kwartale skutkuj rewizjamiw g r prognoz
ekonomist w dla wzrostu gospodarki w 2009 r. (z 0,2% w
kwietniu do 0,6% obecnie).

Wzrost gospodarczy b dzie utrzymany dzi ki konsumpcji

indywidualnej oraz dodatniego wk adu eksportu netto do PKB.

Spadaj ce inwestycje nie zapowiadaj szybkiej poprawy
ca ej gospodarki.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu

Mocne wyhamowanie inwestycji w przedsi biorstwach.
Dobry wynik za | kw. to pochodna inercji inwestyc;ji
przedsi biorstw, kontynuowania rozpocz tych inwestycji
mieszkaniowych oraz inwestycji infrastrukturalnych.

Za amanie zagranicznych inwestycji bezpo rednich:
spadek 0 83% po 5 m-cach; W ca ym roku wynios 5-6 mld
euro wobc 11,2 mld w 2008 i 16,5 mld euro w 2007 roku.

Popyt inwestycyjny w przedsi biorstwach pozostanie
nadal niski w Il po owie roku, awci s aby popyt krajowy w
przysz ym roku nie pozwoli na silniejszy wzrost inwestycji.

Ro nie rola inwestycji rz dowych, jednak problemy
bud etowe mog ograniczy ichwielko w 2010 roku.
Kluczowe oka e si  wsparcie inwestycji rodkami z UE.



Otoczenie makroekonomiczne Polska (2)

2008 Ostatnie dane Prognoza ZPL

— -4,3%% r/r w VI 2009 -5,0% za 2009 i +3,0% w 2010

przemys owa

“Eksport netto

W ka dym kolejnym miesi cu Il kwarta u wyniki Szybsze spadki importu ni eksportu przyczyniy
produkcji przemys owej przewy Szay prognozy si do dodatniej kontrybucji handlu zagranicznego do
analityk w. Po 10% spadku w | kwartale, w Il kw. spadki PKB. Wzmacniaj cy si z oty ograniczy ten efekt w
produkcji wyhamowa y do 7%. 2010 roku.

Produkcja odsezonowana poprawia si z ka dym Dzi ki os abieniu z ot wki, pocz wszy od lutego,
miesi cem tego roku: od -11,5% w | kwartale do -4,7% w I nast pi ozr wnowa enie salda handlu
kwartale. zagranicznego. Od lutego notujemy r wnie dodatnie

Wska niki PMI oraz rosn ce zam wienia eksportowe stiltlo ool whils G

wskazuj nadalsz popraw produkcjiw Il p roczu. Powoli odradzaj casi gospodarka Niemiec
Oczekujemy od prze omu Il i IV kw. pierwszych miesi cy z powinna da mocny impuls dla wzrostu eksportu i
dodatni produkcj r/r. produkcji w IV kwartale.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu rdo: ZPL



Otoczenie makroekonomiczne Polska (3)

2008 Ostatnie dane

indywidualna

rejestrowane

Spadek konsumpcji prywatnej w | kw. (do 3,3% r/r z
5,3% w IV kw. 2008) przewy szy oczekiwania analityk w.

Stopniowo pogarszaj casi Sytuacja na rynku pracy
powinna istotnie ogranicza konsumpcj . Polski
konsument pozostaje jednak stosunkowo odporny na
negatywne informacje o za amaniu globalnej gospodarki.

Popyt konsumpcyjny pozostaje stosunkowo wysoki
pomimo spadku realnych p ac (polska specyfika).

Sprzeda detaliczna (sk adowa konsumpcji) wzros a
nominalnie 0 0,9% r/r w czerwcu. Jej wzrost 0 1% w Il kw.,
wobec 0,4% spadku w | kw., wiadczy o ustabilizowaniu na
niskim poziomie. Wci  mocna jest sprzeda us ug.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu

+3,3%% r/r w | kw. 2009

7% na koniec VI 2009

Prognoza ZPL

+2,7% za 2009 i +2,9% w 2010

12,5% w 2009 i 14,0% w 2010

Po marcowym szczycie bezrobocia (11,2%), nast pi
sezonowy spadek w kolejnych 3 m-cach.

Wzrost bezrobocia w skali roku o 1,1 punktu
procentowego jest nieznaczny w por wnaniu do poziomu
bezrobocia w Polsce z lat 2004-2006 ( rednio ponad 17%) i
do skali wzrostu bezrobocia w ci gu ostatnich 12 m-cy w
strefie euro i w USA.

Wzrost PKB w 2010 roku b dzie zbyt may, aby kreowa
nowe miejsca pracy.

Spadek zatrudnienia w gospodarce (-1,9% r/r w czerwcu)
oraz realny spadek p ac od dw ch miesi cy zmniejszaj
realny fundusz p ac w gospodarce (03,3% ni szy w VI r/r).

rdo: ZPL



Otoczenie makroekonomiczne Polska (4)

2008

T inflacia

reerencyjna

NBP

+3,3%

5,00% po
obni cew

Inflacja w czerwcu obni yasi do 3,5% r.r wobec 3,6%
w maju. W kolejnych miesi cach inflacja ma si stopniowo
obni a inatrwalewr ci dopasma okre lonego przez
NBP.

Wci  niski popyt i konkurencjaw r d producent w
zbij inflacj na koniec roku do poziomu 3%. Umacniaj cy
si zotyb dzieg wnym czynnikiem sprowadzaj cym
inflacj w 2010 roku do celu NBP.

Liczona wg metodologii Eurostatu inflacja w maju
wynios a 4,2%, znacznie powy ej kryterium inflacyjnego
dla wej cia do strefy euro (obecnie to 2,6%). W strefie euro
mieli my w czerwcu deflacj .

@ Zwigzek Polskiego Leasingu

Ostatnie dane

Prognoza ZPL

+3,5%% r/r za VI 2009

3,50% na koniec 2009

Wolny spadek inflacji oraz nadp ynno  w sektorze
bankowym powstrzymuj RPP od obni ek st p. Obecnie
realne stopy procentowe s bliskie zera.

Uwa amy, ze jest jeszcze w tym roku miejsce na jedn
obni k st p procentowych. Jednak RPP raczej pozostawi
stopy bez zmian za obecnej kadencji. Mo liwa obni ka o 25
pkt bazowych mo e nast pi we IXIlubw X, gdyb d znane
pe ne wyniki o PKB za Il kwarta i gdy inflacja b dzie
zmierza a w kierunku celu inflacyjnego NBP.

Argumentem za jeszcze jedn obni k st p by by silnie
umacniaj cy si z oty. Jednak oczekiwane dobre wyniki
PBK za Il kwarta nie dadz RPP impulsu do mocniejszego
luzowania polityki pieni nej w tym roku.

rdo: ZPL



Rynek leasingu | wynajmu
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=== Rynek leasingu og em [mld PLN]

—e—zmiana r/r

2004 2005

Pojazdy
osD
Pojazdy ci arowe
Pozosta e pojazdy
Maszyny
IT
Samoloty, statki, kolej
Pozosta e ruchomo ci

Ruchomo ci razem
Nieruchomo ci

Leasing og em

Zwigzek Polskiego Leasingu

Rynek leasingu w 2008 roku

2nnz

I-XII 2007
19 453
9 640
9194
619
8 862
477
583
222

29 597
3 050
32 647

2007 2nno

I-X11 2008 zZmiana
18 625 -4,3%
10 450 8,4%
7243 -21,2%
931 50,5%
9717 9,7%
538 12,9%
512 -12,2%
261 17,3%

29 653 0,2%
3274 7,3%
32 927 0,9%

W latach 2004-2007 rednioroczny
wzrost rynku leasingu wyni s 32%.

Rynek leasingu z wyprzedzeniem
zareagowa na nadchodz ce
spowolnienie gospodarcze, notuj ¢
spadki obrotu ju od maja 2008 roku.
Jeszcze w | po owie tego wzrost ca ego

Do wyhamowania ca ego rynku
najbardziej przyczyni si sektor
pojazd w ci arowych, osi gaj cw Il
po owie roku spadki rz du 40%. Bran a
transportowa jako pierwsza
zareagowa a narozpocz t ju wll
kwartale 2008 roku reces;j
gospodarcz w strefie euro.

Znaczniejszemu spowolnieniu w
2008 roku opar si rynek
nieruchomo ci.

rdo: ZPL



Wyniki bran y leasingowej za | p rocze 2009 ruchomo ci(1)

Rynek leasingu ruchomo ci zarwnow |, jak i w Il
kwartale br.. notowa spadkirz du 40%. Potwierdza to
za amanie inwestycjiw rd maychi rednich

-Vl 2008 1-VI 2009 smiana przedsi biorstw.

Pojazdy 10 519 5514 -47,6% Spadki na rynku dotycz wszystkich segment w
0SD 5 448 3668 =2l rynku. W dalszym ci gu najmocniej spada sektor

Pojazdy ci arowe 4 564 1565 -65,7% . .
Pozosta & pojazdy 06 261 44.5% pojazd w ci  arowych. W obu kwarta ach tego roku

Maszyny 5024 3711 -26,1%
T 278 236 -15,3%
Samoloty, statki, kolej 301 134 93,3% Relatywnie mniejsze spadki osi gn sektor maszyn
Pozosta e ruchomo ci 94 70 -25,4%

oraz IT. Wynika to z wi kszego zainteresowania firm
Ruchomo ci razem 16 215 9 666 _410.4% leasingowych transakcjami o wy szej warto ci
: jednostkowej. Wzrost redniej warto ci transakcji dla

Nieruchomo ci 1 652 1 355 -18,0%  obu tych segmentw wynis w |l p roczu 21% w

Leasing 0g em 17868 | 11021 138.3% por wnaniu do warto ci z 2008 roku.

Z kwarta u na kwarta pogarszaj casi sprzeda w
segmencie pojazd w lekkich (-29% r/r w | kw. i -36%
r/r w Il kw.) pokazuje, e dobra sprzeda samochod w
osobowych w | p roczu wynika a ze zwi kszonych
zakup w obcokrajowc w, a nie z inwestycji firm. Dan e
Cepik wskazuj na przynajmniej 20% spadek
rejestracji nowych aut w Polsce.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu rdo: ZPL



Wyniki bran y leasingowej za | p rocze 2009 ruchomo ci(2)

m== Sprzeda leasingu ruchomo ciw Ip roczu 2009 [mid z ]

—e— Zmiana sprzeda vy r/r

inwestycyjnym w gospodarce
okazuj si by redniei
1 20% mniejsze firmy leasingowej.

1 -10%

800 +

1 -30% Spadek obrotu w leasingu
ruchomo ci dla czo owych

pi ciu firm narynku wynis w |
T -50% p roczu 45,2%. W tym samym
okresie warto

sfinansowanych przedmiot w
o przez pozosta e firmy

| -80% leasingowe zmniejszy a si
tylko o 36,5%.

600 -

1 -40%

400 |

+ -60%
200 +

@ Zwigzek Polskiego Leasingu rdo: ZPL



Wyniki bran y leasingowej za | p rocze 2009 nieruchomo ci

Struktura podmiotowa rynku leasingu nieruchomo ci

Struktura przedmiotowa rynku leasingu nieruchomo ci
wlp roczu 2009

w Il p roczu 2009

i Pozostae
Inne Budynki oy x.
26% przemys owe :
BT Bankowy 29,0%
1,1% X
Raiffeisen
1,1% \
Deutsche/
2,7%
Obiekty . .
Obiekty biurowe B rdlowee Millennium aiE,
Lyt us ugowe 6,6% 7,0% ]
41%

Warto nieruchomo ci wyleasingowanych w | po owie 2009 roku wynios a 1.355
min z , co oznacza 18% spadek w por wnaniu do analog icznego okresu ubieg ego
roku. Po wzrostowym | kwartale, 1l kwartale przyni s spadek przekraczaj cy 29%.
Dynamiki te maj odzwierciedlenie w spadaj cejilo ci raportowanych transakcji,
ktra ze 143 w | p roczu 2008 roku obni yasi do 104 w tym roku.

rednia warto transakcji w | p roczu 2009 (9,9 min z ) uksztatowa a si na
poziomie zbli onym do uzyskanego w zesz ym roku (9,2 min z ). Wyniki te s
znacznie ni sze od redniej z lat 2004-2007 wynosz cej 18,0 min z, co sugeruje
wi ksze zainteresowanie firm mniejszymi transakcjami.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu rdo: ZPL



Finansowanie inwestycj

I Inwestycje [mid z ] 17,6%
—e—zmianar/r

14,9%

6’5% .

2004 2005 2006 2007 2008 2009 (P) 250%

70,0

mmm Warto aktywnego portfela leasingu ruchomo ci

60,0 —e—2zmiana do poprzedniego okresu

16,2%

T 20%

T 15%

T 10%

T 5%

+ 0%

+ -5%

31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008

Zwigzek Polskiego Leasingu

leasing vs kredyt inwestycy jny (1)

% inwestycjiw ruchomo ci 33,5%
sfinansowanych leasingiem

22,7%

21,6%

2004 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 (P)
Si gaj cyw I p roczu 40% spadek produkcji
leasingowej przyczyni si do znacznego spadku
udzia u inwestycji sfinansowanych leasingiem. Rynek
leasingu spad znacznie bardziej ni same inwestycje.

Tym niemniej cznawarto portfelanale no ci
leasingowych (ruchomo ci) wzros aw ci gu ostatnich
12 m-cy o 8%.

Wzrost warto ci nale no cileasingowych w ci gu
ostatniego 1,5 roku wyni s 25%. Leasing jest nadal
kluczowy w finansowaniu inwestycji pracuj cych w
gospodarce.

rdo: ZPL



Finansowanie inwestycji leasing vs kredyt inwestycy jny (2)

70 000 160 000

_Saldo kredyt w inwestycyjnycych udzielonych Depozyty bank w komercyjnych od firm [min PLN]

65 000

60 000

55 000 /

50 000

45 000 WN
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cznawarto nale no cileasingowych w kwocie 55,4 mld z (47,3 mld z dlaruchomo cii 8,1 mld z dla nieruchomo ci)
nieznacznie ust puje warto ci salda kredyt w inwestycyjnych udzielonych firmo m przez banki (62,1 mid z).

Dane NBP o poda y pieni dza (na 30.06.2009) nie pokazuj drastycznego ograniczenia akcji kredytowej bank w w zakresie
kredyt w inwestycyjnych. W ci gu ostatniego 1,5 roku saldo to wzros o o 30,4%, a w ci gu ostatnich 12 m-cy o 14,5%.
Wyhamowanie akcji kredytowej nast pi o w ci gu ostatniego p rocza, przy czym w ostatnim kwarta le sp aty kredyt w
przewa ay nad nowymi zaci gni ciami.

Sytuacja ta wynika przede wszystkim z ograniczenia popytu inwestycyjnego w r d samych przedsi biorstw,apocz cize
wzmocnienia z ot wki w Il kwartale 20009 roku.

Dane o depozytach (w tym g wnie ich wzrost o ponad 7 mld z w czerwcu) pokazuj , e sytuacja p ynno ciowa firm w skali
caej gospodarki jest dobra, a firmy wolne rodki gromadz , odk adaj c inwestycje do momentu potwierdzenia, e o ywienie w
gospodarce polskiej i na wiecie matrway charakter.

Zwigzek Polskiego Leasingu



Struktura walutowa nowej produkcji na rynku leasingu

100%
S0%7 Leasing w PLN
80% —
o Leasing w PLN
60% —f
50% -

40%

Leasing w walucie obcej

30%

o Leasing w walucie obcej
0%
S ® > ® © S )
& S S o o SN S
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W strukturze nowej produkcje dla leasingu ruchomo ci dominuje leasing w PLN, a dla leasingu
nieruchomo ci leasing w walucie obcej.

Niskie stopy procentowe EBC i Banku Szwajcarii oraz umacniaj cy si z oty zach cay przedsi biorcw do
finansowania swoich zakup w inwestycyjnych leasingi em walutowym / denominowanym w walucie obcej. W
efekcie udzia takiej produkcji w segmencie ruchomo ciwzrs z16,8% w 2007 roku do 32,3% w IV kwartale
2008 roku.

Gwa towne os abienie z otego obserwowane w IV kwartale 2008 i w | kwartale 2009 roku zniech cio
przedsi biorc w do finansowania zakup w inwestycyjnych w ru chomo ci leasingiem walutowym. W efekcie
udzia takiej produkcji w Il kwartale 2009 roku spad do 17,9%.

Zwigzek Polskiego Leasingu rdo: ZPL



Prognoza wynik w bran y leasingowe]

Pojazdy

0oSsD
Pojazdy ci arowe
Pozosta e pojazdy
Maszyny
IT
Samoloty, statki, kolej
Pozosta e ruchomo ci

Ruchomo cirazem
Nieruchomo ci

Leasing og em

2008

18 625
10 450
7243
931
9717
538
512
261

29 653
3274

I-VI 2009

5514
3668
1 565
281
3711
236
134
70

9 666
1 355

VII-XI1 2009
(P)

6 337

3928

2092

317
4 044
260
156
167

10 963
1298

32927 | 11021 | 12 261

@ Zwigzek Polskiego Leasingu

2009 (P)

11851
7 597
3 656
599
7 755
495
290
237

20 629
2 653
23 282

Zmiana
2009/2008
-36,4%
-27,3%
-49,5%
-35,7%
-20,2%
-7,9%
-43,4%
-9,2%

-30,4%
-19,0%
-29,3%

2010 (P)

12 313
7 693
4022
599
8 531
570
290
237

21 941
2918

24 859

rdo: ZPL

Zmiana
2010/2009
3,9%
1,3%
10,0%
0,0%
10,0%
15,0%
0,0%
0,0%

6,4%

10,0%
6 ,8%




Wyniki rynku wynajmu I leasingu pojazdw za |l p ro

2009 roku
stan na stan na Zmiana Zmiana %
Rodzaj us ugi 31.03.2009 30.06.2009
: : w Il kw. w Il kw.

[illo aut] [illo aut]
Samo finansowanie - leasing finansowy 5531 5 350 -181 -3,3%
Samo finansowanie - leasing operacyjny 17 747 18 749 1 002 5,6%
Leasing wraz z us ugami zarz dzania flot 60 944 61 623 679 1,1%
Wy cznie us ugi zarz dzania flot 8 510 9 039 529 6,2%
czny raportowany portfel 92 732 94 761 2 029 2,2%

rdo: ZPL

@ Zwigzek Polskiego Leasingu



Dzia ania ZPL na drug po ow 2009 roku

wszystkich programach operacyjnych.
4. Popularyzacja leasingu w partnerstwie publiczno-prywatnym.

5. Popularyzacja leasingu w finansowaniu inwestycji poprzez tworzenie wsp Inych projekt w z
organizacjami przedsi biorc w.

6. Monitorowanie procesu legislacyjnego zwi zanego z przygotowaniami do wprowadzenia na rynek
leasingu konsumenckiego.

7. Przygotowanie stanowiska bran y w odniesieniu do:
- projektu nowych MSSF w leasingu,
- projektu ustawy implementuj cej unijn dyrektyw o kredycie konsumenckim,

- ewentualnego obj cia bran y nadzorem finansowym.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu



ZwW1 zek Polskiego Leasingu

ul. Rejtana 17, Warszawa
tel.: (22) 542 41 36
fax: (22) 542 41 37

e-mail: zpl@leasing.org.pl

www.leasing.org.pl
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